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Objectif de gestion

Le FCP propose aux souscripteurs d'exposer leur patrimoine
confié dans le FCP aux marchés actions européennes (non
exclusivement France). Le FCP a pour objectif la recherche Jan
d'une surperformance par rapport a une évolution moyenne  »gog
du marché des actions européennes sur la durée de
placement recommandée. Le FCP est géré activement, de
maniére discrétionnaire et non indicielle.

Constance Be Europe - | au 30 Avr 26

30 avril 2026
96571.57 EUR

Actif du fonds 17.9 M EUR

Performance historique

depuis le 13 Avr 26 - 3.43
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Graphique de performance 13 avril 2026 - 30 avril 2026
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Le FCP Constance Be Europe est éligible au PEA.
Informations générales
Structure FCP francgais 100
Cat. SFDR Article 8
Dépositaire Crédit Ind. et Commercial S.A.
SdG Constance Associés S.A.S.
Gérant Virginie ROBERT o5 |____
CaC Forvis Mazars
Devise Euro
Classification Actions Internationales
Valorisation Jour 90

Affectation du résultat
Frais de gestion

Frais de souscription
Commission de rachat
Isin

Lancement

Capitalisation
1.2% TTC

0% maximum
0% maximum
FRO014016HY5
13 Avr 26

Définition du marché cible
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Echelle de risque (SRI)

Le fonds s'adresse a tout souscripteur résidant en France et
disposant d'un horizon de placement d'au moins 10 ans

(acceptant de prendre le risque de perte en capital, limité
au capital investi, inhérent au marché action) et cherchant 1

A risque plus faible, plus élevé
Rendement potentiellement
plus faible plus élevé

a accroitre son capital sur cet horizon. A contrario, le FCP
ne s'adresse pas aux éventuels souscripteurs n'étant pas
préts a conserver les parts du fonds au moins 10 ans et/ou
n'‘ayant pas la capacité financiere a supporter une perte
et/ou n'ayant aucune connaissance des risques ou du
fonctionnement impliqués par l'investissement sur un
véhicule financier exposé au risque de marché « action ».

Récompenses

Commentaire de gestion

En avril, les marchés actions européens ont évolué dans une phase de
transition, avec une performance globalement homogéne et I'absence de
catalyseur macroéconomique clair. Le mois a alterné entre résilience et
prudence : la combinaison des tensions tarifaires américaines, de la force
persistante de l'euro et des incertitudes géopolitiques a contribué a un
ralentissement de I'activité en Europe. La zone euro a poursuivi une
croissance faible, autour de 0,5 % a 1,0 % annualisé. Le contraste sectoriel
reste marqué : le secteur manufacturier est resté en contraction ou proche
de la stagnation, tandis que les services ont progressé modestement.
L'inflation présente une dynamique comparable a celle observée aux
Etats-Unis, avec une stabilité globale et une contribution majoritairement
issue de I'énergie et du transport. Face a l'instabilité observée en avril, la
Banque centrale européenne a adopté une posture prudente en laissant ses
taux inchangés. L'euro est demeuré stable vis-a-vis du dollar, tandis que
les conditions financiéres se sont légérement durcies sous |'effet de taux
réels élevés et d'un crédit plus prudent.

La performance européenne moindre par rapport aux Etats-Unis s'explique
par une progression plus modérée de ses fondamentaux. Elle demeure
pénalisée par un environnement complexe, entre effets de change,
tensions tarifaires et pressions sur la compétitivité industrielle. Si ces
facteurs continuent de peser, des poches de croissance restent
identifiables. Certains secteurs européens affichent des résultats solides,

notamment la défense, portée par une hausse des carnets de commandes,
ainsi que I'aéronautique, qui confirme une exécution robuste. Par ailleurs,
certaines niches résilientes, comme le luxe, continuent de résister dans un
contexte contraint. Si les fondamentaux se sont globalement améliorés, les
marchés européens ont été marqués par une dispersion des performances.
L'impact psychologique du conflit au Moyen-Orient, combiné a la pression
persistante de I'administration américaine et a un euro fort, a entretenu un
climat d'incertitude et de visibilité limitée.

Cette situation a pesé sur les investisseurs, qui n‘ont pas pleinement
reflété I'amélioration de certains résultats. En conséquence, certains
segments ont subi des corrections en fin de mois, liées a des prises de
bénéfices. Ces mouvements, davantage techniques que fondamentaux,
nous offrent des bons points d'entrée. Dans cet environnement, les
marchés européens restent caractérisés par une faible visibilité et une forte
dispersion. La sélection demeure clé, avec une préférence pour des
entreprises dotées de modéles solides et d'avantages compétitifs durables.

Achevé de rédiger le 6 mai 2026.



Répartition par devise

Répartition sectorielle

EUR 71.74% Industrials 48.55%
GBP Consumer Discretionary
SEK 7.39% Consumer Staples 10.79%
NOK 3.94% Cash / Autre 6.79%
DKK 2.07% Health Care 5.87%
usb 1.99% Materials 5.14%
CHF 1.59% Information Technology 4.21%

0% 20% 50% Communication Services 1.87%

Energy 1.66%
0% 20% 50%
Répartition géographique Secteurs : poids & contribution

Europe 100% Poids Contribution
Amérique du Nord | 0%
i i 0, -
0% 20% 50% Consumer Discretionary 15.33% - - 0.54
Consumer Staples 9.74% - I -0.07
Cash / Autre  7.05% . - -1.51
Health Care 5.59% . - -0.72
Materials 5.21% . I -0.04
Information Technology 3.43% I 0.13 I
Communication Services 1.94% I 0.12 I
Energy 1.49% I 0.02 I
Portefeuille - Top 10 Contributions sur la période
Titre % actif 5 meilleures Poids départ Fin Contribution
L'Oreal SA 2.74% Pfisterer Holding SE 1.44% 1.92% + 0.67
Safran SA 2.50% Norbit ASA 1.55% 1.50% + 0.34
Thales SA 2.45% Munters Group AB 1.45% 1.60% + 0.30
Rheinmetall AG 2.43% Schneider Electric SA 1.83% 1.97% + 0.30
Rolls-Royce Holdings Plc 2.35% Eaton Corp Plc 1.43% 1.55% + 0.26
Saab AB 2.31% 5 moins bonnes Poids départ Fin Contribution
BAE Systems PLC 2.24% Kongsberg Gruppen Asa 2.13% 1.50% -0.44
MTU Aero Engines 2.24% Saab AB 4.24% 2.31% -0.28
DSV A/S 2.07% Qiagen NV 1.11% 1.19% - 0.26
Inditex SA 2.04% CSG BV 1.14% 0.93% -0.23
23.37% EssilorLuxottica 2.08% 1.96% -0.20

Analyse
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Fréquence de calcul

Hebdomadaire

Pour la gestion du FCP pendant le mois écoulé Constance Associés a eu recours a une sélection d'intermédiaires comme Makor Securities.

Liste des plateformes identifiées ou le FCP peut étre acheté :

Constance Associés S.A.S.
37, avenue de Friedland

Téléphone 0184172260

Régulateur

Autorité des Marchés Financiers

E-mail

info@constance-associes.fr

Enregistrement 13 Ao(t 13

75008 Paris

Numéro GP-13000029

Les performances des FCP sont calculées avec coupons et dividendes nets réinvestis. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures. Les informations citées le sont de bonne foi et sous réserve d’erreur ou d’omission, et sont arrétées a la date portée en haut a droite
de la premiére page. Ce document non contractuel diffusé a des fins d'information ne constitue pas une sollicitation d'achat.



